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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,424.23  1.91% 

深证成指 10,378.55  3.73% 

创业板指 2,124.34  5.69% 

沪深 300 3,921.76  1.95% 

中小 100 6,472.18  2.55% 

恒生指数 24,284.15  3.20% 

标普 500 6,173.07  3.44% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-6-23 至 2025-6-27。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 1.91%，收报 3424点；

深证成指上涨 3.73%，收报 10379点；创业板指上涨 5.69%，收报 2124 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-6-23至 2025-6-27） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，28个行业上涨，3个行业下跌。其中，计

算机、国防军工和非银金融行业涨幅居前，石油石化、食品饮料和交通运输行业

跌幅居前。      
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-6-23至 2025-6-27） 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2025-6-27)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-6-27) 

一周市场观点 

本周市场放量上涨，全 A日成交额从上周的 1万亿左右迅速放大到 1.6万亿，上

证指数一举突破了 5月初以来的窄幅箱体，站上 3400点，刷新年内新高。 

下半周主要指数有所回调，但市场仍呈现较多的结构性机会，跨境支付、数字货

币、券商等板块表现强势，国泰君安国际成为首家获批在香港从事虚拟资产交易

牌照的中资券商，带动金融科技概念股涨停潮，TMT、有色等也有一定表现。 

展望 7 月有三大看点： 

1）7月 9日关税 90 天豁免期结束，美国能否与主要经济体达成协议、特朗普将

如何出招； 
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2）美联储议息会议是否降息； 

3）月底中央政治局会议将会有怎样的信号、增量政策如何，都值得重点关注。 

本周热点事项： 

1、美联储降息预期小幅升温。美联储主席鲍威尔在国会听证会上虽然重申“观

望”立场，强调需更多数据支持降息决策，但也不排除 7月降息的可能性，两名

美联储重要理事（沃勒、鲍曼）意外表态支持 7月降息，引发市场对政治干预货

币政策的担忧。后续关注 6 月 28 日公布的美国核心通胀数据，当前市场预测 7

月降息概率提升，但 9月降息概率更高。 

2、中东地缘冲突扰动全球市场，油价与避险资产波动加剧，美国对伊朗核设施

发动袭击，一度推升国际油价逼近 80 美元/桶，但随后伊以停火协议迅速落地，

油价大幅回落。A 股油气板块受事件驱动剧烈波动，黄金及白银价格同步震荡。 

一周财经事件 

1、央行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意见》  

央行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意见》。《意见》

指出，健全投资和融资相协调的资本市场功能，推动中长期资金入市，促进资本

市场稳定发展。《意见》提到，创新适应家庭财富管理需求的金融产品，规范居

民投资理财业务，提高居民财产性收入。《意见》强调，要聚焦消费重点领域加

大金融支持，结合消费场景和特点创新金融产品，持续推动消费领域金融服务提

质增效。 

（来源：央视网，原文链接） 

https://news.cctv.cn/2025/06/24/ARTIuy2bmSs20CsyuJzse7X5250624.shtml


2、央行：要实施好适度宽松的货币政策 加强逆周期调节  

根据央行网站消息，中国人民银行货币政策委员会 2025 年第二季度（总第 109

次）例会于 6 月 23 日召开；会议认为，今年以来宏观调控力度加大，货币政策

适度宽松，强化逆周期调节，综合运用多种货币政策工具，服务实体经济高质量

发展，为经济持续回升向好创造适宜的货币金融环境。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、金融监管总局、中国人民银行发布《银行业保险业普惠金融高质量发展实施

方案》 

6 月 26 日，国家金融监督管理总局发布消息，金融监管总局、中国人民银行于

近日联合发布《银行业保险业普惠金融高质量发展实施方案》，《实施方案》明

确，未来五年基本建成高质量综合普惠金融体系，普惠金融促进共同富裕迈上新

台阶。引导银行业保险业进一步提升普惠金融服务人民群众生产生活的能力和水

平。 

（来源：证券日报，原文链接） 

4、国办印发《关于进一步完善信用修复制度的实施方案》 

国务院办公厅印发的《关于进一步完善信用修复制度的实施方案》6 月 26 日对

外发布。方案着眼于信用修复制度的有效实施，从十个方面对信用修复进行了全

面系统的规范。 

方案提出，统一信用信息公示平台，完善失信信息分类标准，明确信用修复申请

渠道，简化信用修复申请材料，压实信用修复办理责任，明确信用修复办理期限，

同步更新信用修复结果，健全异议申诉处理机制，协同推动破产重整、破产和解

企业高效修复信用，规范征信机构使用信用信息行为。 

（来源：新华社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

https://www.cls.cn/detail/2069961
http://www.zqrb.cn/finance/hongguanjingji/2025-06-26/A1750939187997.html
https://www.news.cn/legal/20250626/3c7de440d1c44dfd9667a3e58f69c3f0/c.html


本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 


