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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,472.32  1.40% 

深证成指 10,508.76  1.25% 

创业板指 2,156.23  1.50% 

沪深 300 3,982.20  1.54% 

中小 100 6,590.53  1.83% 

恒生指数 23,916.06  -1.52% 

标普 500 6,279.35  1.72% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-6-30 至 2025-7-4。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 1.4%，收报 3472点；

深证成指上涨 1.25%，收报 10509点；创业板指上涨 1.5%，收报 2156 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-6-30至 2025-7-4） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，25个行业上涨，6个行业下跌。其中，钢

铁、建筑材料和银行行业涨幅居前，计算机、非银金融和美容护理行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-6-30至 2025-7-4） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-7-4)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-7-4) 

一周市场观点 

本周 A股市场成交额有所下滑，但指数仍表现相对强势、试探上攻，周五上证指

数盘中创年内新高；受反内卷政策的激励，部分传统行业股价走强。港股恒生科

技走弱、回踩五六月份的支撑位，可能是受到香港金管局近期回收流动性的影响。 

值得关注的方面： 

【海外方面】 

1、美国国会众议院以 218 票赞成、214 票反对的表决结果通过了总统特朗普推

动的“大而美”税收与支出法案。特朗普在内政方面达到一个阶段性里程碑，后

续值得关注是否会将更多精力放在其他领域，例如关税。 
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2、美国 6 月小非农数据低于预期，但大非农数据超预期，7 月美联储降息的可

能性先升后降，目前市场普遍预期 9月降息的概率较大。 

3、有外媒报道称美国总统特朗普团队正在筹划访华事宜，时间可能在 9月前后，

甚至可能参加九三胜利日阅兵仪式。截至目前外交部、商务部均未证实相关信息。 

4、美国商务部已通知全球三大芯片设计软件供应商，此前要求其在华业务必须

申请政府许可的规定现已撤销。伦敦会谈后，中美在部分领域进行了积极调整，

关系出现缓和，对于风险资产而言是好消息。 

【国内方面】 

1、7 月 1 日中央财经委员会第六次会议召开，提出“依法依规治理企业低价无

序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出”，7月 3 日中央政治

局会议进一步强调“既要避免内卷式恶性竞争，又要加快优胜劣汰”。光伏、锂

电、钢铁、水泥等相关行业股价受到提振。 

2、国家医保局、国家卫健委印发《支持创新药高质量发展的若干措施》，提出

5方面 16 条措施，对创新药研发、准入、入院使用和多元支付进行全链条支持，

以实现“真支持创新、支持真创新、支持差异化创新”目标。 

一周财经事件 

1、证监会：始终把维护市场稳定作为监管工作首要任务 

7月 2日，中国证监会发布消息称，近日，中国证监会党委召开扩大会议。会议

提出，始终把维护市场稳定作为监管工作首要任务。 

会议强调，要统筹效率与公平。持续优化股债融资、并购重组等资本市场机制安

排，促进要素向最有潜力的领域高效集聚，更好支持科技创新和产业创新融合发



展。牢记中国资本市场中小投资者众多的最大市情，不断完善投资者保护制度体

系，坚决维护市场“三公”。 

要统筹对内改革与对外开放。深入推进以“两创板”改革为抓手的新一轮全面深

化资本市场改革，不断以改革优制度、增活力。全力抓好资本市场自主开放重点

举措落地，以做强主场为方向，持续提升 A 股市场吸引力、竞争力。 

要统筹发展与安全。始终把维护市场稳定作为监管工作首要任务，推动健全常态

化稳市机制安排，平稳有序防控债券违约、私募基金等领域风险，为资本市场高

质量发展创造更加良好的环境。 

（来源：中国新闻网，原文链接） 

2、央行就《人民币跨境支付系统业务规则（征求意见稿）》公开征求意见  

7月 4日，中国人民银行发布关于《人民币跨境支付系统业务规则（征求意见稿）》

公开征求意见的通知。《业务规则》明确了 CIPS 参与者的账户管理、注资、资

金结算等详细流程。随着 CIPS功能和服务的持续优化，有必要调整《业务规则》

相关内容，仅对参与者业务行为提出原则性要求，确保规范性文件的前瞻性和科

学性，有效适应 CIPS 业务发展和功能升级的需要。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、国资委：大力实施新一轮找矿突破战略行动 持续推动重要金属矿产增储上产  

7 月 4 日，国务院国资委主任张玉卓 7 月 3 日到中国有色矿业集团有限公司调

研。张玉卓强调，要持续提升重要金属矿产资源保障能力，加快有色金属资源勘

探、投资、开发、建设、冶炼、加工等全产业链和一体化综合发展，大力实施新

一轮找矿突破战略行动，持续推动重要金属矿产增储上产，在实施“走出去”战

略中树立中央企业良好形象。要努力实现高质量的稳增长，密切关注宏观形势与

行业趋势，及时调整经营策略，抓好降本增效，聚焦产业链强基补短，谋划布局

一批重大项目，有效支撑扩大内需。要加快发展新质生产力，加大科技创新投入，

推动资源开发、冶炼加工、工程建设等传统业务向高端化、智能化、绿色化转型，

推动以超导材料为代表的新材料产业高质量发展。 

（来源：财联社，原文链接） 

https://www.chinanews.com.cn/cj/2025/07-02/10441711.shtml#:~:text=%E4%B8%AD%E6%96%B0%E7%A4%BE%20%E5%8C%97%E4%BA%AC7%E6%9C%882%E6%97%A5%E7%94%B5%20%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E8%AF%81%E7%9B%91%E4%BC%9A2%E6%97%A5%E5%8F%91%E5%B8%83%E6%B6%88%E6%81%AF%E7%A7%B0%EF%BC%8C%E8%BF%91%E6%97%A5%EF%BC%8C%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E8%AF%81%E7%9B%91%E4%BC%9A%E5%85%9A%E5%A7%94%E5%8F%AC%E5%BC%80%E6%89%A9%E5%A4%A7%E4%BC%9A%E8%AE%AE%E3%80%82%20%E4%BC%9A%E8%AE%AE%E6%8F%90%E5%87%BA%EF%BC%8C%E5%A7%8B%E7%BB%88%E6%8A%8A%E7%BB%B4%E6%8A%A4%E5%B8%82%E5%9C%BA%E7%A8%B3%E5%AE%9A%E4%BD%9C%E4%B8%BA%E7%9B%91%E7%AE%A1%E5%B7%A5%E4%BD%9C%E9%A6%96%E8%A6%81%E4%BB%BB%E5%8A%A1%E3%80%82,%E4%BC%9A%E8%AE%AE%E5%BC%BA%E8%B0%83%EF%BC%8C%E8%A6%81%E7%BB%9F%E7%AD%B9%E6%95%88%E7%8E%87%E4%B8%8E%E5%85%AC%E5%B9%B3%E3%80%82%20%E6%8C%81%E7%BB%AD%E4%BC%98%E5%8C%96%E8%82%A1%E5%80%BA%E8%9E%8D%E8%B5%84%E3%80%81%E5%B9%B6%E8%B4%AD%E9%87%8D%E7%BB%84%E7%AD%89%E8%B5%84%E6%9C%AC%E5%B8%82%E5%9C%BA%E6%9C%BA%E5%88%B6%E5%AE%89%E6%8E%92%EF%BC%8C%E4%BF%83%E8%BF%9B%E8%A6%81%E7%B4%A0%E5%90%91%E6%9C%80%E6%9C%89%E6%BD%9C%E5%8A%9B%E7%9A%84%E9%A2%86%E5%9F%9F%E9%AB%98%E6%95%88%E9%9B%86%E8%81%9A%EF%BC%8C%E6%9B%B4%E5%A5%BD%E6%94%AF%E6%8C%81%E7%A7%91%E6%8A%80%E5%88%9B%E6%96%B0%E5%92%8C%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E5%88%9B%E6%96%B0%E8%9E%8D%E5%90%88%E5%8F%91%E5%B1%95%E3%80%82%20%E7%89%A2%E8%AE%B0%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E8%B5%84%E6%9C%AC%E5%B8%82%E5%9C%BA%E4%B8%AD%E5%B0%8F%E6%8A%95%E8%B5%84%E8%80%85%E4%BC%97%E5%A4%9A%E7%9A%84%E6%9C%80%E5%A4%A7%E5%B8%82%E6%83%85%EF%BC%8C%E4%B8%8D%E6%96%AD%E5%AE%8C%E5%96%84%E6%8A%95%E8%B5%84%E8%80%85%E4%BF%9D%E6%8A%A4%E5%88%B6%E5%BA%A6%E4%BD%93%E7%B3%BB%EF%BC%8C%E5%9D%9A%E5%86%B3%E7%BB%B4%E6%8A%A4%E5%B8%82%E5%9C%BA%E2%80%9C%E4%B8%89%E5%85%AC%E2%80%9D%E3%80%82%20%E8%A6%81%E7%BB%9F%E7%AD%B9%E5%AF%B9%E5%86%85%E6%94%B9%E9%9D%A9%E4%B8%8E%E5%AF%B9%E5%A4%96%E5%BC%80%E6%94%BE%E3%80%82
https://www.cls.cn/detail/2076568
https://www.cls.cn/detail/2076513


 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 


