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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,510.18  1.09% 

深证成指 10,696.10  1.78% 

创业板指 2,207.10  2.36% 

沪深 300 4,014.81  0.82% 

中小 100 6,638.43  0.73% 

恒生指数 24,139.57  0.93% 

标普 500 6,259.75  1.72% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-7-7至 2025-7-11。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 1.09%，收报 3510点；

深证成指上涨 1.78%，收报 10696 点；创业板指上涨 2.36%，收报 2207 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-7-7 至 2025-7-11） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，27个行业上涨，4 个行业下跌。其中，房

地产、钢铁和非银金融行业涨幅居前，煤炭、银行和汽车行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-7-7 至 2025-7-11） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-7-11)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-7-11) 

一周市场观点 

本周市场连续上涨，上证指数站稳 3500点并继续上攻、周五盘中一度突破 3550

点，表现强势。从结构来看，大金融是“主攻手”，沉寂已久的地产成为关键时

刻的“奇兵”，反内卷相关领域如钢铁、建材、新能源等纷纷“助攻”。 

连续上涨之后，市场情绪高涨，我们建议投资者仍需保持理性，布局有中期逻辑

支撑的方向；比如进攻端可以关注科技、创新药、新消费、军工等板块，防守端

可以关注红利和黄金等资产，此外受益于反内卷的一些困境反转领域例如新能源

也值得重视。 

消息方面，值得关注的有： 
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1、美国财长贝森特称，预计未来几周将同中方对等官员会面，推进经贸等问题

磋商。商务部回应中美是否会在 8 月初进行谈判表示，双方在多个层级就各自关

切的经贸领域保持密切沟通。虽然没有给予正面肯定答案，但仍然传递出较为积

极的信号。 

2、国家发改委表示，锚定到 2035 年基本实现新型城镇化目标。后续或许会有城

镇化相关的政策落地。 

3、国家统计局发布数据， 6月中国 CPI同比上涨 0.1%，为连续下降 4个月后首

次转涨；核心 CPI 继续回升，同比上涨 0.7%，创 14 个月新高。6 月 PPI 环比下

降 0.4%，降幅与上月相同，同比下降 3.6%，降幅比上月扩大 0.3个百分点。CPI

有所改善，但与上市公司收入利润关联度相对紧密的 PPI 仍未恢复。 

4、上周末，外卖业务“三国演义”打响，平台发力补贴抢占市场份额，此举对

于广大消费者而言显然是喜闻乐见，但对于平台企业的利润率和商业模式而言可

能不是好消息。 

一周财经事件 

1、财政部印发《关于引导保险资金长期稳健投资进一步加强国有商业保险公司

长周期考核的通知》  

财政部 7 月 11 日印发《关于引导保险资金长期稳健投资进一步加强国有商业保

险公司长周期考核的通知》（以下简称《通知》），明确国有商业保险公司全面

建立三年以上长周期考核机制，同时，要求国有商业保险公司提高资产负债管理

水平，注重稳健经营，增强投资管理能力。 

（来源：证券时报，原文链接） 

https://mp.weixin.qq.com/s/B6CmkmwfGOEsXFZ9vK6bEQ


2、工信部：引导规上工业企业、专精特新中小企业加快数字化改造  

7月 11日，工业和信息化部发布信息化和工业化融合 2025 年工作要点，含五方

面 17 项内容。其中提到，推进数字化转型。持续开展制造业新型技术改造城市

试点、中小企业数字化转型城市试点，引导规上工业企业、专精特新中小企业加

快数字化改造。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、上交所发布，事关科创板“1+6” 

7月 13日，上交所正式发布实施进一步深化科创板改革配套业务规则，包括《科

创板上市公司自律监管指引第 5号——科创成长层》（以下简称《科创成长层指

引》）、《发行上市审核规则适用指引第 7号——预先审阅》（以下简称《预先

审阅指引》）、《发行上市审核规则适用指引第 8 号——资深专业机构投资者》

（以下简称《资深专业机构投资者指引》）3 项业务指引，以及修订的《会员管

理业务指南第 2号——风险揭示书必备条款》和《证券交易业务指南第 6号——

证券特殊标识》2项业务指南。 

（来源：证券时报，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.cls.cn/detail/2083069
https://mp.weixin.qq.com/s/lZvTKihYEeNlJ-k2UEwXig
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