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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,825.76  3.49% 

深证成指 12,166.06  4.57% 

创业板指 2,682.55  5.85% 

沪深 300 4,378.00  4.18% 

中小 100 7,447.79  4.64% 

恒生指数 25,339.14  0.27% 

标普 500 6,466.91  0.27% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-8-18 至 2025-8-22。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 3.49%，收报 3826点；

深证成指上涨 4.57%，收报 12166点；创业板指上涨 5.85%，收报 2683 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-8-18至 2025-8-22） 

 

行业板块方面，本周 31 个申万一级行业均上涨，其中，通信、电子和综合行业

涨幅居前，房地产、煤炭和医药生物行业涨幅靠后。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-8-18至 2025-8-22） 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2025-8-22)  

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2025/8/18 2025/8/19 2025/8/20 2025/8/21 2025/8/22

下跌家数 平盘家数 上涨家数

16.61 

48.46 

13.97 

74.42 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

上证A股 深证A股 沪深300 创业板

市盈率(TTM)

1.51 

2.72 

1.47 

4.23 

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

上证A股 深证A股 沪深300 创业板

市净率(LF)



成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-8-22) 

一周市场观点 

本周市场继续强势上涨，上证指数挑战 3800 点整数关口，创近十年新高，科创

50 周五以超过 5%的单日涨幅强势收盘。全 A 成交量继续放大、融资余额继续快

速上行。结构方面，此前表现相对落后的沪深 300开始发力，小盘股则稍有放缓，

大小盘风格的强弱可能有切换迹象，值得关注；AI相关的芯片、光模块领涨，创

新药“中场休息”，整体风格仍在科技成长方向，老经济相关板块仍表现不振。 

【消息方面】 

1、美国与欧盟发表联合声明称，已就一项贸易协定的框架达成一致，美国将对

汽车、药品、半导体和木材等大多数欧盟输美商品征收 15%的关税，欧盟承诺取

消对美国产工业品的关税。欧盟还计划到 2028 年前采购 7500亿美元的美国液化

天然气、石油和核能产品，另采购 400亿美元的美国人工智能芯片。 
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2、今年 5 月以来，多地围绕新型政策性金融工具开展政策宣讲会或者项目筹备

会，近期，部分地方进一步梳理出入库项目清单，明确了申报基金的金额。从地

方透露信息来看，新型政策性金融工具的资金规模为 5000 亿元，重点投向新兴

产业、基础设施等领域，具体包括数字经济、人工智能、低空经济、消费领域。 

一周财经事件 

1、第二季度中国货币政策执行报告显示：货币政策逆周期调节效果明显 

中国人民银行近日发布的 2025 年第二季度中国货币政策执行报告显示，今年以

来，货币政策逆周期调节效果较为明显。金融总量平稳增长，6月末社会融资规

模存量、广义货币供应量（M2）同比分别增长 8.9%和 8.3%，人民币贷款余额 268.6

万亿元；社会融资成本处于低位，1—6 月新发放企业贷款和个人住房贷款利率

同比分别下降约 45 个和 60个基点，信贷结构不断优化；人民币汇率在合理均衡

水平上保持基本稳定，6月末人民币对美元汇率中间价与上年末基本持平。今年

以来，中国人民银行强化逆周期调节，综合运用多种货币政策工具，服务实体经

济高质量发展，为经济持续回升向好创造了适宜的货币金融环境。 

（来源：中国政府网，原文链接） 

 

2、李强主持召开国务院常务会议 听取实施大规模设备更新和消费品以旧换新

政策情况汇报等 

国务院总理李强 8 月 22 日主持召开国务院常务会议，听取实施大规模设备更新

和消费品以旧换新政策情况汇报，研究释放体育消费潜力进一步推进体育产业高

质量发展的意见，审议通过《“三北”工程总体规划》，部署开展海洋渔船安全

生产专项整治工作。 

会议指出，大规模设备更新和消费品以旧换新政策，在稳投资、扩消费、促转型、

惠民生等方面取得明显成效。要在对政策实施情况进行认真总结评估的基础上，

加强统筹协调，完善实施机制，更好发挥对扩大内需的推动作用。要严厉打击骗

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202508/content_7037048.htm


补套补行为，确保补贴资金用到实处、见到实效。要进一步强化财税金融等政策

支持，创新消费投资场景，优化消费投资环境，综合施策释放内需潜力。 

（来源：中国政府网，原文链接） 

3、7 月份我国社会消费品零售总额 3.88 万亿元 同比增长 3.7% 

7月份，我国消费市场发展态势总体平稳。据国家统计局数据，当月社会消费品

零售总额 3.88万亿元，同比增长 3.7%，增速比去年同期高 1个百分点。1-7月，

社会消费品零售总额 28.42万亿元，同比增长 4.8%，服务零售额同比增长 5.2%，

商品和服务零售合并同比增长 5%左右。 

（来源：新华网，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.qstheory.cn/20250823/492768e3b43a43dbbc86e9242f732f91/c.html
https://www.news.cn/20250822/5a176b957df54c6ab1733b0357faa611/c.html

